ABSTRACT

Aceasti tezi introduce un nou cadru de optimizare a portofoliului in doua
etape care integreazd previziunile de rentabilitate bazate pe invitarea profundi cu
tehnici coerente de gestionare a riscurilor. fn prima etapd, trei modele predictive -
Regresia liniari, Random Forest si retelele neuronale LSTM (Long Short-Term
Memory) - sunt evaluate pentru a prognoza randamentele actiunilor pe baza
datelor istorice de la 28 de societati cotate la bursd, inclusiv indicele S&P 500, care
serveste drept reper de comparatie pentru aceste companii. Modelul LSTM
demonstreazi o precizie de predictie superioard, validati printr-o perioad3 extinsi
mai recenti de, care acoperd atit randamentele realizate, cit si cele prognozate de
la inceputul anului 2025. Performanta modelului a fost evaluati folosind Mean
Squared Error (MSE), Root Mean Squared Error (RMSE) §i Mean Absolute Error
(MAE), confirmand puterea LSTM in anticiparea comportamentului viitor al
pietei. Pe baza acestor previziuni, a doua etapd formuleaz3 si compari trei modele
de optimizare a portofoliului: (1) optimizarea tradifionald a variatiei medii (MVO0),
(2) un model constrins de valoarea la risc (VaR) si (3) un model hibrid bazat pe
LSTM care integreazi randamentele asteptate intr-un cadru MVO constrdns de
valoarea la risc conditionati (CVaR). Coeficientul alfa a fost estimat cu ajutorul
modelului CAPM (Capital Asset Pricing Model), iar in portofoliul optimizat au
fost incluse numai actiunile care prezentau un alfa pozitiv in timpul perioadei de
testare predictivd, pentru a spori precizia selectiei. Constatdrile empirice indici
faptul cd modelul hibrid LSTM-CVaR-MVO propus depaseste in mod
semnificativ strategiile alternative in ceea ce priveste echilibrul dintre generarea de
randament §i controlul riscului de scidere a acestuia. Prin integrarea analizei
predictive cu optimizarea avansati sensibild la risc, aceastd cercetare oferi un
cadru adaptiv §i bazat pe date pentru construirea unuj portofoliu puternic in
conditii de incertitudine. Ea contribuie la intersectia dintre econometria financiari
si inteligenta artificiala, cu aplicatii practice pentru administratorii institutionali de
active si platformele de tranzactionare algoritmicd ce opereazi in medii volatile.
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